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Objetivo de Inversion Caracteristicas de la cesta Informacion general de la cesta

La Cesta se dirige a inversores con una marcada
inclinacion en su gestion por la preservacion
del capital prefiriendo inversiones de riesgo bajo,
asumiendo por ello una expectativa de rentabilidad
mas limitada, minimizando el riesgo gracias a la
elevada diversificacion entre fondos de inversién de
distintas gestoras nacionales e internacionales.

La Cesta invertira en fondos Monetarios, de Renta
Fija, tanto publica como privada, de cualquier parte
del mundo, con preferencia por la zona euro, fondos
de Gestion con objetivos de Retorno Absoluto vy,
fondos de Renta Variable. Exposicién en renta
variable: De 0% a 20%. VaR mensual (95%):
Maximo 1,75%.

Composicién indice actual

10% EONIA Capitalization / 2% lbex 35 ( EUR ) /
80% JPM EMU 1 3 Bond Index / 1% MSCI Emerging
Markets Free / 3% S&P 500 TR (EUR) /4% DJ EURO
STOXX 50 PR (EUR)

Fecha de inicio :06/09/2006

Divisa :EUR

Dividendos :Acumulacion

Comentarios del gestor Rentabilidad acumulada

CARTERA CONSERVADORA es comparado contra el CARTERA CONSERVADORA Index

Semana positiva para las bolsas y deuda
corporativa. A pesar de que la guerra comercial
no termina de diluirse y contindan las amenazas
de imposicion de aranceles entre Estados Unidos
y China, asi como con Europa, las bolsas
reaccionaron con rebotes al cambio de semestre.
Los inversores parece que quieren estar en
el mercado conforme avance la temporada de
publicacién de resultados del segundo trimestre
del ejercicio. De momento son solo 19 compafiias
del S&P500 las que han publicado resultados y
estadn superando unas expectativas que ya eran
optimistas. Las ventas repuntan un 9,25% (+1,2%
sobre estimaciones), mientras que los beneficios
repuntan nada menos que un 19,6% (un 2,7%
mas de lo que se esperaba por analistas). Sin
duda, se sigue notando el efecto de la reforma
fiscal de Estados Unidos sobre los resultados
empresariales, y también sobre la creacion de
empleo. El dato de IPC de Estados Unidos
repunt6é una décima hasta el 2,9% y 2,3% la tasa
subyacente, niveles en linea con el objetivo de
la FED. No obstante, la correcion del petréleo
por el claro aumento de la oferta esta ultima
semana que ha anunciando tanto Iran (para suplir
el inicio de sanciones en noviembre) y de Arabia
Saudi, que vuelve a pretender aumentar cuota de
mercado, deberia frenar presiones inflacionistas
futuras. Nuestra conclusion tras varias semanas de
altibajos es que los mercados de renta variable
siguen inmersos en un terreno de incertidumbre
pero manteniendo los minimos del primer trimestre,
en forma de lateral. En abril los mercados se
recuperaron con fuerza de las caidas generadas
por la mayor agresividad de la FED subiendo
tipos, gracias a los resultados empresariales del
primer trimestre. Ahora podria suceder algo similar
y podrian ayudar a recuperarse de las caidas que
estd ocasionando la guerra comercial. Los spreads
de crédito parece que estan apostando por ello con
mejoras significativas las ultimas jornadas, lo cual
beneficia claramente las posiciones de nuestras
carteras.
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Rentabilidad Mensual de la Cartera

afio Cartera / indice Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2018 C'Zartera 0,68 % -0,98 % -0,92 % 0,57 % -1,46 % -0,30 % 0,77 % - - - - -
Indice 0,19 % -0,35 % -0,15 % 0,29 % -0,61 % 0,25 % 0,19 % - - - - -
2017 Cartera 0,19 % 0,56 % 0,48 % 0,56 % 0,24 % -0,32 % 0,23 % -0,00 % 0,39 % 0,82 % -0,21 % -0,01 %
indice -0,31% 0,47 % 0,29 % 0,16 % 0,02 % -0,37 % 0,10 % -0,03 % 0,25 % 0,37 % -0,20 % -0,23 %
2016 Qaﬂera -1,27 % -0,17 % 1,12 % 0,57 % 0,04 % 0,05 % 1,15 % 0,11 % -0,27 % -0,26 % -1,04 % 0,70 %
Indice -0,49 % -0,17 % 0,23 % 0,09 % 0,21 % -0,26 % 0,40 % 0,09 % 0,02 % 0,03 % 0,08 % 0,73 %
2015 (?artera 1,35 % 1,16 % 0,36 % -0,24 % 0,10 % -1,45 % 0,71 % -1,30 % -1,03 % 139 % 0,47 % -0,91 %
Indice 0,62 % 0,81 % 0,34 % -0,18 % 0,02 % -0,55 % 0,55 % -0,96 % -0,34 % 1,06 % 0,38 % -0,68 %

Estadisticas
Periodo de calculo 3 afios. Datos calculados con valoraciones diarias.

ROR Volatilidad Ratio Sharpe P:\e‘:::;ﬁm Correlacién R2 Beta Alfa TE. Info Ratio  Jensen Alfa Treynor Ratio
Cartera 0,28 % 213 % 0,28
B 0,02 % 0,80 0,64 1,02 0,02 % 1,28 % 0,02 0,02 % 0,59
Indice 0,26 % 1,67 % 0,35

Capture Ratios (desde inicio) Drawdown Analysis (desde inicio)

Up Capture Ratio 57,51% Drawdown Longitud Recuperaciéon Pico Valle
Down Capture Ratio 77,28% -5,89% 10,00 16,00 13/04/2015 12/02/2016
Up Months in up Markets 79,86% -6,28% 5,00 5,00 11/05/2011 04/10/2011
Down Months in Down Markets 67,41% -5,36% 15,00 7,00 17/07/2007 27/10/2008
Up Market out Performance 43,16% -6,24% 5,00 5,00 10/05/2011 05/10/2011
Down Market out Performance 65,40% -3,47% 5,00 0,00 23/01/2018 28/06/2018
Total Out Performance 106,46% -2,64% 1,00 4,00 22/05/2013 25/06/2013

Distribucion por divisas, activos y area geografica

Datos a 06/2018 Datos a 06/2018 Datos a 06/2018
54.01% 2.97%
100.00% 1.96% 0.99%
6.04% 30.00%.
25.14% 10.86% 26.04%
@ Eura @ RV, Sectarial O Multiactivo @ RentaVariable & Alternativas @ Renta Fija @ Global Emergente & Europa @ Zona Eure @ Global
Riesgo / Rendimiento Rentabilidad Cartera vs indice Distribucion de rentabilidacles
9 el 3 afios 3 afios
100 102,00 e
101,50

101,00

.0 100,50 /ﬁ;\\ =
0,00 100,00 I 1| |
99,50 |w,tﬁ(
99,00
98,50

-1,00 98,00
0,00 1,50 3,00

Riesgo olfotjzo16  o1/01/2017 010172018

Rendimiento

= Cartera ® indice = Cartera ® indice

Fuentes de Informacion

Gestora : Desglose de cartera .

Gestor : Inicio , Dividendos , Divisa , Comision Gestién , Objetivo de Inversion , indice , Composicion .
Allfunds Bank : Precios de la Cartera , Categoria Allfunds , Rentabilidades , Estadisticas , Graficos .
Bloomberg : Precios de indices de Comparacién .
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Informacion - Exactitud y contenido de terceros: Allfunds emplea toda la diligencia y cuidado razonable para seleccionar los proveedores de contenidos, pero no garantiza la exactitud, adecuacion ,
disponibilidad o demora en el acceso a dichos contenidos. Allfunds no verifica de forma independiente la informacion obtenida de las distintas fuentes por lo que no garantiza su exactitud,
precision, adecuacién o exhaustividad. Allfunds se compromete a emplear todos los medios a su disposicion con el fin de ofrecer una informacién lo mas exacta y puntual posible de cara a
atender las necesidades de los usuarios. La informacién es facilitada sélo a efectos informativos no respondiendo ni Allfunds ni los terceros proveedores de contenidos seleccionados por los
dafios o perjuicios derivados de confiar en tal informacion.

Registro local de IIC: La venta de participaciones o acciones de Instituciones de Inversion Colectiva (IIC) puede estar limitada en determinadas jurisdicciones. Los inversores han de tener
presente que las IIC incluidas en este sitio web pueden no estar registrados o autorizados para su comercializacion publica por las autoridades supervisoras en el pais de residencia del inversor.
Rogamos consulten con las autoridades nacionales competentes dicha informacion.

Informacién sobre IIC: La informacién sobre |IC ha sido elaborada Unicamente a efectos informativos no constituyendo una oferta de compra o venta. Esta informacion no implica una descripcion
de la IIC, de sus acciones o participaciones, de los mercados o de los hechos que se mencionan. Allfunds no asume ninguna responsabilidad ni responde por posibles perjuicios derivados de
cualquier decision de inversion adoptada sobre la informacion aqui ofrecida.

Tributacion de IIC: El régimen fiscal aplicable dependera de las circunstancias individuales de cada inversor pudiendo estar sujeto a cambios en el futuro. Recomendamos que consulte con
sus asesores fiscales, contables y legales sobre cualquier inversién en las |ICs listadas en esta seccién del sitio web en relacion a los requisitos legales y las normas fiscales y de control de
cambios aplicables del pais de origen, residencia o domicilio, que puedan afectar a la suscripcion, compra, posesion, canje, reembolso o venta de las acciones o participaciones de IIC incluidas
en este sitio web.

Riesgos de las IIC: Las IIC estan sujetas a riesgos de mercado y no cabe garantizar que los objetivos establecidos para las mismas se consigan. El valor teérico o liquidativo de las acciones
o participaciones de las |IC puede aumentar o disminuir en funcién de los factores y fuerzas que afecten a los mercados de capitales. Las inversiones en las acciones o participaciones de |IC
estan sujetas a fluctuaciones del mercado y a otros riesgos inherentes a la inversion en instrumentos financieros . El valor de adquisicién y rentabilidad de las acciones o participaciones de
IIC puede aumentar o disminuir, de modo que los inversores pueden perder el importe inicial invertido. Las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden dar lugar a que la rentabilidad de las
acciones o participaciones de las IIC aumente o disminuya. Algunos de los principales riesgos de invertir acciones o participaciones de |IC son: el riesgo pais, el riesgo de iliquidez de activos, el
riesgo de concentracién de la cartera, el riesgo de rotacién de la cartera, el riesgo de gestion, el riesgo de productos derivados, el riesgo de deuda, el riesgo fiscal y el riesgo de renta variable.
Estos y otros riesgos se describen en el folleto de la correspondiente IIC. Los inversores potenciales deben leer el folleto detenidamente para obtener informacion sobre los riesgos con el fin
de determinar si la inversion es idonea para ellos.

Los siguientes riesgos pueden incrementar la volatilidad del fondo por lo que recomendamos tener en cuentaque: (i) Las inversiones en renta variable estan sujetas al riesgo de mercado, a las
condiciones econémicas y politicas de cada pais y, en su caso, al riesgo de fluctuacion de los tipos de cambio. (ii) La inversién en valores de deuda esta sujeta principalmente a los riesgos de tipo
de interés, de crédito y de insolvencia y, en su caso, al riesgo de fluctuacion de los tipos de cambio. (iii) Las inversiones en estrategias tanto de rentabilidad absoluta como estrategias alternativas
estan sujetas principalmente a los riesgos de tipo de interés, de liquidez del mercado, de crédito y de insolvencia y, en su caso, al riesgo de fluctuacion de los tipos de cambio. La utilizacién de
instrumentos financieros en el marco del proceso de inversion podria generar también riesgos de restricciones de liquidez y apalancamiento. (iv) Las inversiones en mercados emergentes y/o
pequefias compafiias puede suponer un mayor nivel de riesgo ya que pueden ser mas volatiles que los mercados desarrollados o grandes compaiiias.

Rentabilidades de las IIC: Los datos reflejados en el presente documento hacen referencia a rentabilidades pasadas. Estas rentabilidades pasadas no son indicadores fiables de resultados futuros,
que pueden estar sujetos a cambios. El valor de las inversiones y la rentabilidad que ofrezcan puede aumentar o disminuir. Las estimaciones no son un indicador fiable de rentabilidades futuras.
Divisa: Si las acciones o participaciones de las IIC estan denominadas en una divisa distinta de la del Estado miembro de residencia del inversor, éste debera tener presente que la rentabilidad
puede aumentar o disminuir como consecuencia de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Opiniones y conflictos de intereses: Las opiniones expresadas aqui, en su caso, se refieren Unicamente a la fecha que se indica en este sitio web y son las opiniones personales de quien las
emite. La retribucién que perciben las personas que expresan sus opiniones no esta, ni estaba ni estara vinculada, directa o indirectamente, a las opiniones aqui recogidas. Estos informes han
sido elaborados conforme a la politica sobre conflictos de intereses de Allfunds. Dicha politica describe los sistemas organizativos y administrativos de Allfunds destinados a evitar, gestionar y
declarar los conflictos de intereses. Dicha politica se puede consultar en las oficinas de Allfunds.

Utilizacién de contenidos: Ningun elemento de la informacién establecida en el presente documento no podra ser (i) copiada, fotocopiada o reproducida en cualquier forma o medio, (i) distribuido
a cualquier persona que no sea un empleado, directivo, administrador o agente autorizado del destinatario sin el previo consentimiento por escrito por parte de Allfunds.

Marcas AFB: “Allfunds”, "www.allfundsbank.com”, "www.allfundsbank.es" y denominaciones sociales del grupo y de las IIC que aparezcan en el sitio web son consideradas marcas. Las marcas,
marcas de servicio o los logotipos que figuren en este sitio web o de los que Allfunds sea titular o licenciatario no pueden emplearse sin el consentimiento previo de Allfunds o sus titulares
correspondientes.

Marcas Citywire: "Citywire Ratings, Citywire Rankings y derechos sobre bases de datos de Citywire Financial Publishers Ltd 2007. La informacién recogida en el presente documentos no puede
ser copiada, reproducida, distribuida o adaptada de ninguna forma o por ningtin medio sin consentimiento previo por escrito por parte de Allfunds. Esta informacién incluye, pero no limita, todos
los datos de las gestoras de fondos, como rankings de gestoras de fondos y ratings de gestoras de fondos. Citywire no asume ninguna responsabilidad por los errores u omisiones de Citywire
Ratings o Citywire Rankings."

Ambas clasificaciones son tenidas en cuenta al clasificar el riesgo de la IIC, de una clase de accién o participacion y el riesgo de la IIC en comparacién con el resto de los fondos de la misma
clase de activo. La informacién se basa en la rentabilidad bruta y debe tenerse en cuenta que existen ciertas comisiones o gastos que pueden afectar a dicha rentabilidad.

Este analisis ha sido realizado con fines pedagégicos y divulgativos, no de asesoramiento. Los datos estadisticos han sido extraidos de fuentes de reconocida fiabilidad en los mercados
financieros. No obstante, podria ocurrir que en algin caso proporcionemos un dato incorrecto.



